
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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เดือนเมษายน ตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพิ่มข้ึน 2.13% โดยกลุ่มที่ปรับตัว

ดีกว่าตลาด ได้แก่ กลุ่มการเงิน กลุ่มบันเทิง และกลุ่มพลังงาน ส่วนกลุ่มที่

ปรับตัวแย่กว่าตลาด ได้แก่ กลุ่มวัสดุก่อสร้าง กลุ่มท่องเที่ยว และกลุ่มปิโตร

เคมี โดยในเดือนที่ผ่านมามีปัจจัยส าคัญคือการประกาศก าไรของหุ้นกลุ่ม

ธนาคาร ซึ่งยังมีแนวโน้มอ่อนตัว YoY โดยนักลงทุนต่างชาติเป็นผู้ซื้อสุทธิ 

ประมาณ 3,300 ล้านบาท

ในเดือนที่ผ่านมาเริ่มมีการประกาศผลประกอบการของก าไรไตรมาส 1 ปี 

2019 และการประกาศพรก. คุ้มครองแรงงานฉบับใหม่ ท าให้ทุกบริษัทจด

ทะเบียนต้องมีการต้ังส ารองอย่างช้าในไตรมาส 2 ส่งผลให้ยังคงเห็น

แนวโน้มการปรับประมาณการคาดการณ์ 2019 ลดลงอีกประมาณ 2% ใน

เดือนที่ผ่านมา ซึ่งเชื่อว่าอาจมีการปรับประมาณการลงอีกเพียงเล็กน้อย

ในเดือนพฤษภาคม จากสถิติเป็นเดือนท่ีตลาดมักจะปรับตัวลดลง โดยใน

รอบ 10 ปีที่ผ่านมา ปรับตัวลงลงถึง 8 ปี ซึ่งทางบลจ. คาดว่าในปีนี้ตลาด

หุ้นไทยอาจจะไม่ปรับตัวลงเหมือนในอดีต เนื่องจากมีปัจจัยสนับสนุนจาก 

MSCI Rebalancing ซึ่งคาดจะมีเม็ดเงินต่างชาติไหลเข้ากว่า 1,000 -

2,000 ล้านเหรียญ โดยในเดือนนี้มีปัจจัยที่ต้องจับตามองคือ 1)การเจรจา

สงครามการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ 2)ผลประกอบการไตรมาสแรก 3)

ความคืบหน้าของการเลือกต้ังและการจัดต้ังรัฐบาล

เน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มที่คาดว่าจะมีผลประกอบการดีในไตรมาสแรก และรอ

เพิ่มน้ าหนักการลงทุนในหุ้นท่ีมีก าไรเติบโตดี หากตลาดปรับลงในช่วงเดือน

พฤษภาคม โดยพอร์ตการลงทุนยังคงเน้นบาลานส์การลงทุนในหุ้นกลุ่มที่

PER Ratio ต่ า เงินปันผลสูง กับหุ้นกลุ่มที่มีแนวโน้มก าไรดี เพื่อให้พอร์ต

การลงทุนมีความผันผวนไม่มากเกินไป ในภาวะตลาดปัจจุบัน โดยเชื่อว่าใน

ปีนี้การท า Stock selection จะเป็นปัจจัยส าคัญในการสร้างผลตอบแทนท่ี

ดีแก่ผู้ถือหน่วย

กองทุนเปดิ แอสเซทพลสั สมอล แอนด์ มิค แคป 

อิควิตี้ (ASP-SME)


